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スストリームグループの概要

上海ストリーム
上海思多励国際貿易有限公司

専門商社
太陽電池・塗料・食品等
H14年11月設立
20/12期

売上高 1,388百万円

【連結】：イーベストは含んでおりません
21/1期 売上高 29,136百万円 経常利益 241百万円 従業員数 80名

その他事業

インターネット通販
家電・PC(周辺)
H11年7月設立
21/1期

売上高27,927百万円
経常利益 201百万円
従業員数 60名

インターネット通販事業

（ストリーム上海）
（思多励貿易（上海）有限公司）

専門商社
食品原料

H17年5月設立

その他事業

100％

インターネット通販
家電・PC(周辺)
H11年7月設立
20/2期

売上高 5,648百万円
経常利益 11百万円
従業員数 20名

インターネット通販事業

合併

一本化

100%子会社化

21/2/27
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業業績ハイライト

売上高 29,136百万円 （前年同期比 3.7%増）

営業利益 213百万円 （前年同期比△51.8%減）

経常利益 241百万円 （前年同期比△ 45.6%減）

売上高 27,748百万円 （前年同期比 6.2%増）
営業利益 164百万円 （前年同期比 △54.8%減）

売上は引続き伸びるも、物流費等増で利益伸びず

（主要取扱商品 家電・PC )

その他事業
売上高 1,388百万円 （前年同期比 △29.6%減）
営業利益 48百万円 （前年同期比 △38.0%減）

世界経済の変調により収益ブレーキ

(主要取扱商品 太陽電池関連機械・材料、塗料、食品添加剤）

21/1期 4Q業績ハイライト

上海ストリーム
上海思多励国際貿易有限公司

ストリーム上海
思多励貿易（上海）有限公司

連結

インターネット事業
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業業績比較（連結）

■3.7%の増収、粗利率0.5% アップし8.1%へ
■販売管理費の増加を賄えず（売上高販管費率 7.3％）営業利益は前期比大幅マイナス

単位：百万円

21/1 4Q 構成比 20/1 4Q 構成比 増減額 増減率

売上高 29,136 - 28,094 - 1,042 3.7%

売上原価 26,787 91.9% 25,963 92.4% 824 3.2%

売上高総利益 2,348 8.1% 2,131 7.6% 217 10.2%

販管費 2,135 7.3% 1,687 6.0% 448 26.6%

営業利益 213 0.7% 443 1.6% -230 -51.9%

経常利益 241 0.8% 443 1.6% -202 -45.6%

純利益 143 0.5% 272 1.0% -129 -47.4%
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業業績比較（単体）

■5.5%の増収、粗利の伸びは前期比12.7%の増
■販売管理費 29.6%アップし、営業利益前期比大幅マイナス

単位：百万円

21/1 4Q 構成比 20/1 4Q 構成比 増減額 増減率

売上高 27,927 - 26,463 - 1,464 5.5%

売上原価 25,783 92.3% 24,561 92.8% 1,222 5.0%

売上高総利益 2,143 7.7% 1,901 7.2% 242 12.7%

販管費 1,973 7.1% 1,522 5.8% 451 29.6%

営業利益 170 0.6% 379 1.4% -209 -55.1%

経常利益 201 0.7% 377 1.4% -176 -46.7%

純利益 111 0.4% 216 0.8% -105 -48.6%



6

221/1 4Q 構成比 20/1 4Q 構成比 増減額 増減率

家電 11,122 40.1% 9,103 34.8% 2,019 22.2%

パソコン 5,775 20.8% 5,223 20.0% 552 10.6%

周辺/デジカメ 9,203 33.2% 10,388 39.8% -1,185 -11.4%

その他 1,648 5.9% 1,408 5.4% 240 17.0%

合計 27,748 100.0% 26,122 100.0% 1,626 6.2%

08年1月中間期 商品別売上構成推移

商品別売上高

■注力している「家電」は22.2%の大幅増、構成比 40%
■パソコンの低価格化進むも堅調な伸び
■周辺/デジカメが低調

単位：百万円
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集客系データ

■■来客数は前年同期比 22%増と堅調な伸び
■自社物流件数は、42％増と大幅な伸び

21/1 4Q 20/1 4Q 同期比 同率

来客数 17,651 千人 14,504 千人 3,147 千人 22%

購買客数 813 千人 687 千人 126 千人 18%

会員数 1,456 千人 1,038 千人 418 千人 40%

受注件数 824 千件 694 千件 130 千件 19%

自社物流件数 724 千件 509 千件 215 千件 42%
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来来客数

購買客数

来客数購買客数推移

1765万人

57万人
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販販売管理費

■粗利は前期比10.2%の増だが
■受注件数増＋自社物流取扱増加→荷造発送費＋支払手数料は大幅増

単位：百万円

21/1 4Q 構成比 20/1 4Q 構成比 増減額 増減率

売上高 29,136 28,094 1,042 3.7%

粗利 2,348 2,131 217 10.2%

荷造発送費 607 28.4% 418 24.8% 189 45.2%

給与・賞与及び賞引 344 16.1% 285 16.9% 59 20.7%

支払手数料 313 14.7% 224 13.3% 89 39.7%

販売手数料 201 9.4% 180 10.7% 21 11.7%

ポイント引当繰入 11 0.5% 25 1.5% -14 -56.0%

広告費 171 8.0% 124 7.4% 47 37.9%

その他 488 22.9% 431 25.5% 57 13.2%

合計 2,135 100.0% 1,687 100.0% 448 26.6%
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貸貸借対照表

単位：百万円

■品揃え拡充（棚卸資産の増加）、3Q～4Q  仕入抑制も3Q積上在庫影響、現金減≒在庫・開発・自己株

21/1 4Q 構成比 20/14Q 構成比 増減額 増減率
流動資産 2,735 81.9% 3,236 85.4% -501 -15.5%
現預金 301 9.0% 1,003 26.5% -702 -70.0%
受取手形売掛金 660 19.8% 907 23.9% -247 -27.2%
棚卸資産 1,688 50.6% 1,248 32.9% 440 35.3%
固定資産 603 18.1% 554 14.6% - 8.8%
有形固定資産 27 0.8% 42 1.1% -15 -35.7%
無形固定資産 256 7.7% 225 5.9% 31 13.8%
投資その他資産 319 9.6% 286 7.5% 33 11.5%
資産合計 3,339 100.0% 3,791 100.0% -452 -11.9%
流動負債 1,624 48.6% 1,972 52.0% -348 -17.6%
買掛金 1,220 36.5% 1,539 40.6% -319 -20.7%
固定負債 0 0.0% 0 0.0% 0 -
負債合計 1,624 48.6% 1,972 52.0% -348 -17.6%
株主資本 1,741 52.1% 1,812 47.8% -71 -3.9%
資本金 619 18.5% 619 16.3% 0 -
資本剰余金 559 16.7% 559 14.7% 0 -
利益剰余金 737 22.1% 633 16.7% 104 16.4%
　 自己株式 -175 - 0 0.0% -175 -
純資産 1,715 51.4% 1,819 48.0% -104 -5.7%
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その他事業

■■太陽電池関連部門の不調を塗料部門でカバーするも減収減益
■世界経済の変調で秋口以降、収益ブレーキ

単位：百万円

21/1 4Q 構成比 20/1 4Q 構成比 増減額 増減率

売上高 1,388 - 1,971 - -583 -29.6%

営業費用 1,339 96.5% 1,892 96.0% -553 -29.2%

営業利益 48 3.5% 78 4.0% -30 -38.5%
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2009年1月期までの改革概要

物物流改革

多量品揃い＋多量物流
のECプラットフォーム

商品改革 サイト改革
運営改革

より多くの商品の中から

ネット通販の特性を最大限に活かす

よりスピーディーに よりリーズナブルに

ネットショッピングにおける効用

品揃い 納期 価格
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今後の経営戦略

利益確保

当社は厳しい環境変化でチャンスを掴む

ストリームの成長軌道 イメージ

利益

売上

将来踊り場急成長

厳しい経済環境

売上確保

Ｍ＆Ａ(イーベスト等)
物流/在庫/原価

スケールメリット

多量品揃い＋多量物流
のECプラットフォーム

新ジャンルへの展開

生活用品

CD/DVD 書籍
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■経常利益（連結） (千円)

22/1期(予)  売上高 344億円、経常利益2.9億円
21/1期(実) 売上高291億円、経常利益2.4億円

業績の推移
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本説明資料に含まれる将来の見通しに関する部分は、現時点で入手可能な情報に基づき判断したものであり、
多分に不確定な要素を含んでおります。実際の業績等は、さまざまな要因の変化などにより、これらの見通しと異
なる場合がありますことをご了承ください。

【IRに関するお問い合わせ先】
ストリーム経営企画部
ＴＥＬ：03-5256-7684
ir@ stream -jp.com

ご注意


