
東証マザーズコード ： 3071

http://www.stream-jp.com

1

平成29年3月23日 (木)

株式会社 ストリーム 会社説明会
≪第１８期 平成２９年１月期≫



目 次

2

1. ストリームグループについて

ストリーム会社概要 … 4 P
ストリーム会社沿革 … 5 P
ストリームグループ概要 … 6 P
① ストリームグループ事業展開 … 7 P
② ストリームグループ事業展開 … 8 P

2.第１８期決算概要

家電量販店４社売上・営業利益（平成２６年～２８年） …10 P
ネット通販市場・宅配便取扱個数（平成２２年～２７年） …11 P
第18期 連結損益計算書概要 …12 P
第18期 連結貸借対照表概要 …13 P
第18期連結四半期 会計期間別業績 …14 P
第18期 各事業部門 商品別業績 …15 P
各種支援事業 トピックス …16 P
㈱エックスワン トピックス …17 P

3.第１９期 業績予想

第19期（平成30年1月期 ）連結業績予想 …18 P
※ 参考資料 …20 P



3

1. ストリームグループについて



ストリーム会社概要

■ 資本金 ： 924,429,500 円

■ 発行済株式数 ： 28,525,000 株

■ 従業員数 ： 連結118名

■ URL ： http://www.stream-jp.com/

＜主な事業内容＞

■ インターネット通信販売の運営事業

■ 化粧品・健康食品及び生活必需品の販売事業

＜株主の状況＞

■ 株主数 ： 8,292名

大株主

劉 海涛 6,280,000 株（23.01%)

株式会社ベスト電器 5,660,000 株(20.74%)

HAITONG
INTERNATIONAＬ

2,515,000 株(9.22%)

BANK JULIUS BAER 2,000,000 株(7.33%)

大和証券株式会社 309,400 株(1.13%)

日本システム開発株式会社 230,000 株(0.84%)

※平成29年1月31日現在

4

■ 社名 ： 株式会社 ストリーム

■ 本社所在地 ： 〒 105-0014

東京都港区芝2-7-17

住友芝公園ビル14階

■ 設立日 ： 平成11年7月23日

■ 平成19年2月 ： 東証マザーズ株式公開

■ 役員

代表取締役社長 劉 海涛

取締役 土屋 敏

取締役 齊藤 勝久

取締役 （※） 小野 浩司

取締役 （※） 緒方 政信

取締役 （※） 張 秉新

取締役 （※） 水谷 智

常勤監査役 （※） 杉山 政美

監査役 （※） 伊藤 章寿

監査役 （※） 小手川 大助

（※）社外取締役・社外監査役



ストリーム会社沿革

平成 11年 7月 文京区湯島にて ㈱ストリーム設立

平成 12年11月 千代田区外神田へ本社移転

平成 14年 1月 ＥＣサイト「Ｓｕｎｓｈｉｎｅ」を「ＥＣカレント」として リニューアル インターネット通販に本格参入

平成 14年11月 「上海ストリーム」を中国上海市に設立

平成 17年 8月 ㈱ベスト電器と業務提携及び資本提携に係る「基本合意書」を締結

平成 17年 9月 ㈱ベスト電器との「フランチャイズ契約」を締結、家電販売を本格的に開始

平成 19年 2月 東京証券取引所「マザーズ市場」へ株式上場

平成 21年 2月 ㈱イーベストの全株取得し子会社化

平成 21年 3月 ㈱特価ＣＯＭ設立 ㈱ストリーム80％・㈱ソフトクリエイト20％

平成 23年11月 港区芝へ本社移転 「港区芝2-7-17  住友芝公園ビル14階」

平成 26年 1月 第三者割当による新株式発行 7,150株 ・ 新株予約権発行 715 個 「増資後資本金 769,775,000円」

平成 26年 1月 「上海ストリーム」の全株式を譲渡

平成 26年 2月 ㈱エックスワンの株式80％を取得し子会社化

平成 26年 2月 株式分割（100分割） 1単元100株とする 「発行済株式の総数 4,990,000株」

平成 26年 6月 5173.Com Holdings Limitedと業務提携 オンライン・ゲーム事業を開始

平成 26年 8月 株式分割（5分割） 「発行済株式の総数 24,950,000株」

平成 26年 9月 新株予約権行使 「発行済株式の総数 28,525,000株」 「増資後資本金 924,429,500円」
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ストリームグループ概要

平成29年1月末現在 グループ連結従業員総数 118名
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昭和39年8月設立
ストリーム持株

85％
・化粧品・健康食品

開発・販売

平成21年3月設立
ストリーム持株

100％
・インターネット通販

家電・PC(周辺)

平成11年7月設立

・インターネット通販
家電・PC(周辺)

・各種販売支援
・オンライン・ゲーム

平成11年10月設立
ストリーム持株

100％
・インターネット通販

家電・PC(周辺)

インターネット通販事業 ビューティー＆
ヘルスケア事業

ストリームグループ

その他事業

株式会社 イーベスト株式会社 ストリーム 株式会社 特価COM 株式会社 エックスワン

インターネット通販事業 インターネット通販事業
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ストリームグループ事業展開 (1)



ストリームグループ事業展開 (2)

■インターネット通販 （インターネット通販事業）
アイテム数充実と在庫の適正化施策(即納できる在庫の拡大)及び
外部サイトの販売促進イベントの積極的な参加

■各種販売支援（その他事業）
今後も好調に推移するであろうと思われる訪日観光客の増加に伴う
「インバウンド需要」により人気の高い日本製化粧品をメインに国内
免税店の販売支援

■オンライン・ゲーム（その他事業）
当社が開発・運用に関わったタイトルが６月に配信されたのに続き、共同で
企画・運営を行ったタイトルを１０月に配信。広告宣伝費等一過性の費用が
発生しているものの、１０月配信タイトルについては、安定的な売上を維持。

■化粧品・健康食品 開発・販売（ビューティー＆ヘルスケア事業）
最先端バイオを駆使した新商品を開発し、ネット通販、直営店、免税店

販売への販路拡大と新規事業「ビューティーマスターカレッジ」の開校
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2. 第１８期決算概要



① 家電量販店4社 業績推移 (平成26-28年 3月期)
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家電小売業界では、高付加価値商品の冷蔵庫・洗濯機・エアコン・掃除機等の生活家電が、
販売数量では前年を下回る商品もありましたが、平均価格の上昇により金額面では堅調に推移

しました。テレビについては、買い替え需要により４Ｋテレビの販売台数が前年より伸長し、今後
も４Ｋテレビは大型画面モデルを主力に需要が期待できるものと思われます。
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スマートフォンの普及、即日配送サービス等により、消費者向け電子商取引(ネット通販)市場の
成長が続く。経済産業省の調べによると、平成27年の市場規模は13兆7746億円となり、５年前の
約1.8倍に拡大し、EC化率も、4.75％（前年比0.38ポイント増）と増加傾向。ネット通販は最終的に

荷物を消費者に届けることが必要であり、市場の拡大は配送荷物の増加に直結し、国土交通省の
調べによると宅配便取扱個数は５年前に比べておよそ５億個増え平成27年度は37億45百万個。
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第18期 連結損益計算書概要
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第17期
平成28年1月

第18期
平成29年1月

(単位: 百万円) 金額 構成比 金額 構成比 前年比

(%) (%) 増減額 増減率 (%)

売上高 23,018 100.0 22,025 100.0 △ 992 △ 4.3

売上総利益 4,809 20.8 4,845 22.0 35 0.7

販売費及び一般管理
費 4,434 19.2 4,657 21.2 222 5.0

営業利益 375 1.6 187 0.9 △ 187 △ 49.9

経常利益 376 1.6 173 0.8 △ 203 △ 54.0

当期純利益 304 1.3 85※ 0.4 △ 218 △ 71.8

トピックス

・「楽天市場」「Ｙａｈｏｏ！ショッピング」「ａｍａｚｏｎマーケットプレイス」等の外部サイトの売上増加

に伴い、広告宣伝費が前年比42％増加

※ 親会社株主に帰属する当期純利益



第18期 連結貸借対照表概要
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(単位: 百万円)
第17期

平成28年1月
第18期

平成29年1月
増減額

流動資産 3,755 3,716 △ 39

固定資産 1,115 1,084 △ 30

（有形固定資産） 241 233 △8

（無形固定資産） 455 442 △ 12

（投資その他資産） 417 408 △ 9

資産合計 4,871 4,801 △69

(単位: 百万円)
第17期

平成28年1月
第18期

平成29年1月
増減額

流動負債 2,593 2,795 202

固定負債 547 173 △ 374

負債合計 3,141 2,968 △ 172

純資産 1,730 1,832 102

（株主資本） 1,656 1,761 104

負債純資産合計 4,871 4,801 △ 69

資産の部 負債純資産の部

トピックス

・資産は、受取手形及び売掛金88百万円増加、商品198百万円増加、現金及び預金354百万円

減少により、前年度末に比べ、69百万円減少

・負債は、短期借入金450百万円増加、買掛金92百万円減少、長期借入金454百万円減少に

より前年度末に比べ、172百万円減少



第18期 連結四半期 会計期間別業績
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(単位: 百万円)
第18期

平成29年1月
1Q実績

第18期
平成29年1月

2Q実績

第18期
平成29年1月

3Q実績

第18期
平成29年1月

4Q実績

第18期
平成29年1月
累計実績

売上高 5,562 5,733 4,602 6,127 22,025

売上原価 4,341 4,506 3,563 4,769 17,180

売上高総利益 1,220 1,227 1,039 1,357 4,845

販売管理費 1,128 1,181 1,070 1,277 4,657

営業利益 92 45 △30 80 187

経常利益 83 40 △33 82 173

親会社株主に
帰属する
当期純利益

67 23 △36 30 85

第18期
平成29年1月

予算
予算との乖離

23,008 95.7%

17,133 100.3%

5,874 82.5%

5,361 86.9%

513 36.6%

500 34.6%

388 22.1%



第１８期 各事業部門 商品別業績
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インターネット通販事業 商品カテゴリ別売上

ビューティー＆ヘルスケア事業 商品カテゴリ別売上

(単位: 百万円) 家電 パソコン 周辺機器/デジカメ その他 合計

第18期
平成29年1月 11,667 1,699 4,717 2,031 20,115 

第17期
平成28年1月 11,826 1,560 5,392 2,091 20,870 

増減率 △1.3% 8.9% △12.5% △2.9% △3.6%

(単位: 百万円) パーソナル(化粧品) ヘルスケア(健康食品) その他 合計

第18期
平成29年1月 1,847 355 182 2,384 

第17期
平成28年1月期 1,922 396 188 2,507 

増減率 △3.9% △10.4% △3.3% △4.9%



各種販売支援事業 トピックス

国内免税品販売のリーディングカンパニーであるラオックスにおける
エックスワン社 化粧品をメインとする販売支援

-平成26年 7月エックスワン商品取扱い開始
-全国38店舗 (平成29年1月31日現在)
-平成27年2月 (春節)以降、化粧品部門

メーカー売上トップレベルを継続

(平成28年 出店状況)

3月 名古屋 丸栄店
3月 熊本水前寺公園店
3月 京都マルイ店
5月 佐世保店
6月 デックス東京ビーチ台場店
7月 札幌時計台通り店
9月 札幌狸小路店

10月 大阪道頓堀店
12月 成田空港第1ターミナル店
12月 ヒルトン福岡店

16

ラオックス店舗展開

沖縄国際通り店

銀座本店

札幌狸小路店

秋葉原本店

名古屋丸栄店

ヒルトン福岡店

函館赤レンガ店

岡山空港店

大阪道頓堀店

長崎グラバー通り店

大丸京都店

大丸神戸店

ヴィーナスフォート店

熊本水前寺公園店 デックス東京ビーチ
台場店

成田空港第1
ターミナル店



株式会社エックスワン トピックス
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『エックスリュークス
グラマラス
リップクリーム』

ラオックス国内免税店での店舗販売

インバウンドマーケットにおける 化粧品販売事業において
引き続き好調な売り上げによる高シェアを継続

(平成29年1月31日現在 国内販売店舗数: 38) 

『エックスワン
エクシーノヘアカラー』

『エックスワン
するっとぽん』

『ORIGAMI(オリガミ)
スキンケアシリーズ』平成28年 6月 「ORIGAMI(オリガミ) スキンケアシリーズ」新発売

11月
革新的なヘアカラートリートメント

「エクシーノヘアカラー」新発売

平成29年 2月
濃密なうるおいとボリューム感あふれる唇へ

「エックスリュークス グラマラスリップクリーム」新発売

3月
すっきりサポートサプリメント

「エックスワン するっとぽん」新発売

5月
革新のベースメイクシリーズ

「エックスリュークス プロケアビヨンド」発売予定

『エックスリュークス
プロケアビヨンド』



18

3. 第１９期 業績予想



第１９期（平成30年1月期）連結業績予想

第19期 平成30年1月期 連結業績予想 単位：百万円

上 期 下 期 通 期

平成29年7月期
対前年同四半期

増減率
平成30年1月期

対前年同四半期
増減率

第19期累計
前年比
増減率

売上高 11,675 3.4% 11,979 11.6% 23,654 7.4%

売上総利益 2,714 10.3% 2,749 14.7% 5,463 12.8%

販売管理費計 2,606 12.8% 2,561 9.1% 5,167 10.9%

営業利益 108 △22.0% 188 280.7% 296 57.6%

経常利益 98 △20.6% 178 262.7% 277 59.9%

親会社株主に帰属
する当期純利益 73 △19.8% 135 -% 208 143.2%
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参考資料



第14期～第18期 連結業績推移

連結業績推移 単位：百万円

科 目
第14期 第15期 第16期 第17期 第18期

平成25年1月 平成26年1月 平成27年1月 平成28年1月 平成29年1月

売上高 22,615 16,689 20,344 23,018 22,025 

売上原価 20,671 14,566 16,498 18,208 17,180 

売上総利益 1,944 2,123 3,846 4,809 4,845 

販売費一般管理費 2,999 2,286 3,566 4,434 4,657 

営業利益 △ 1,054 △163 279 375 187 

経常利益 △ 1,040 △119 300 376 173 

当期純利益 △ 1,237 △84 260 304 85※

21

※ 親会社株主に帰属する当期純利益



第14期～第18期 連結資産・負債推移

連結 資産・負債推移 単位：百万円

科 目
第14期 第15期 第16期 第17期 第18期

平成25年1月 平成26年1月 平成27年1月 平成28年1月 平成29年1月

流動資産 1,674 2,346 3,318 3,755 3,716
現金及び預金 206 479 383 531 177
受取手形及び売掛金 522 627 1,152 1,201 1,289
商品 861 1,138 1,634 1,908 2,107

固定資産 1,361 764 905 1,115 1,084
有形固定資産 80 48 90 241 233
無形固定資産 372 332 452 455 442
投資その他資産 908 383 362 417 408

資産合計 3,035 3,110 4,223 4,871 4,801
流動負債 2,235 2,166 2,517 2,593 2,795
買掛金 898 1,246 1,542 1,364 1,271

固定負債 245 162 286 547 173
負債合計 2,480 2,328 2,804 3,141 2,968
株主資本 543 759 1,352 1,656 1,761

資 本 金 619 769 924 924 924
資本剰余金 560 709 867 867 876
利益剰余金 △454 △538 △277 26 112
自己株式 △182 △182 △161 △161 △ 152

純 資 産 555 781 1,419 1,730 1,832
負債純資産合計 3,035 3,110 4,223 4,871 4,801
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第14期～第18期 連結販売費一般管理費推移

連結 販売費一般管理費推移 単位：百万円

科 目
第14期 第15期 第16期 第17期 第18期

平成25年1月 平成26年1月 平成27年1月 平成28年1月 平成29年1月

業務委託費 158 130 111 183 225
販売諸掛 54 42 35 31 33
荷造発送費 415 343 434 431 443
広告宣伝費 316 267 447 516 733
人件費 565 513 689 907 817
旅費交通費 56 87 102 118 100
通信費 28 27 50 50 55
支払保守料 47 46 60 96 87
支払手数料 346 247 338 403 412
販売手数料 132 104 647 991 984
支払報酬 70 55 64 66 69
地代家賃 260 197 213 220 238
賃借料 8 7 6 6 6
減価償却費 172 167 194 213 224
租税公課 7 13 16 25 17
その他 363 41 152 178 205
販売費一般管理費合計 2,999 2,286 3,566 4,434 4,657

23



ストリームグループ事業系統図
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販 売

開発・運営

各種販売支援事業

ＥＣ・物流・店舗

㈱ エックスワン
会員販売・サロン運営

店舗・Ｗｅｂ販売

㈱ストリーム

㈱イーベスト

先
㈱特価ＣＯＭ

様

・楽天市場
お

・Ｙａｈｏｏ

・スマートホン

客

ネット配信

・ａｍａｚｏｎ



本説明資料に含まれる将来の見通しに関する部分は、現時点で入手可能な情報に基づき判断したもので
あり、多分に不確定な要素を含んでおります。実際の業績等は、さまざまな要因の変化などによりこれ
らの見通しと異なる場合がありますことをご了承ください。

25

【IRに関するお問い合わせ先】
(株)ストリーム 経営管理部

TEL: 03-6858-8189
ir@stream-jp.com



メ モ
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